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1. Wybrane dane finansowe 
 

 w tys. PLN w tys. EUR 

BILANS 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. 

Aktywa trwałe 29 719 28 405 30 594 6 321 8 056 7 333 
Aktywa obrotowe 47 972 46 112 53 942 10 204 13 079 12 928 
Aktywa razem 77 691 74 517 84 536 16 525 21 135 20 261 
Kapitał własny 48 135 62 056 51 443 10 238 17 601 12 329 
Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania 29 556 12 461 33 093 6 287 3 534 7 932 
Pasywa razem 77 691 74 517 84 536 16 525 21 135 20 261 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. 

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, 
towarów i materiałów 19 845 12 489 88 307 4 315 3 511 25 001 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 20 347 16 589 96 124 4 424 4 663 27 214 

Zysk (strata) ze sprzeda�y - 502 - 4 100 - 7 817 - 109 - 1 152 - 2 213 
Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej - 246 - 4 108 - 10 921 - 53 - 1 155 - 3 092 
Zysk (strata) brutto - 3 236 - 3 408  - 12 766 - 704 - 958 - 3 614 
Zysk (strata) netto - 3 308 - 3 306 - 10 547 - 719 - 929 - 2 986 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENI��NYCH 

31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. 

Przep. pien. netto z dział. operacyjnej 659 1 916 - 1 145 140 543 - 274 

Przep. pien. netto z dział. inwestycyjnej 13 - 366 - 1 041 3 - 104 - 250 

Przep. Pien. netto z dział. finansowej - 131 - 100 - 1 827 - 28 - 28 - 438 

Przepływy pieni��ne netto razem 541 1 450 - 4 013 115 411 - 962 
�rodki pieni��ne na koniec okresu 17 661 22 519 17 120 3 757 6 387 4 103 
 
2. Grupa kapitałowa, konsolidacja sprawozda� 
 
Spółka posiada 100% udziałów w spółce zale�nej Energopol Road Ukraina Sp. z o.o. z siedzib� na 
Ukrainie. 
Spółka jest podmiotem sporz�dzaj�cym jednostkowe sprawozdania finansowe.  
Spółka nie sporz�dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust. 1 
Ustawy o Rachunkowo�ci.  
 
3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta 
 
Nie było zmian w strukturze Spółki, w tym zmian w wyniku poł�czenia jednostek gospodarczych, 
przej�cia lub sprzeda�y jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji długoterminowych, 
podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalno�ci. 
 
4. Stanowisko zarz�du odno�nie do mo�liwo�ci zrealizowania wcze�niej publikowanych prognoz 
 
Spółka nie publikowała prognoz wyników finansowych na 2009 rok. 
 
5. Akcjonariusze posiadaj�cy znaczne pakiety akcji 
 
Najwi�kszym akcjonariuszem Spółki był NFI Jupiter S.A., posiadaj�cy według naszej wiedzy, na 
dzie� sporz�dzenia raportu, 3.660.549 sztuk akcji oraz tak� sam� ilo�	 głosów na Walnym 
Zgromadzeniu. Stanowi to 32,98% kapitału zakładowego i 32,98% ogólnej liczby głosów. 
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Drugim znacz�cym akcjonariuszem był Pan Zbigniew Jakubas, posiadaj�cy wraz z podmiotami 
zale�nymi, według naszej wiedzy, na dzie� sporz�dzenia raportu 2.985.487 sztuk akcji zwykłych i 
2.985.487 głosów na WZA, co stanowi 26,9 % głosów oraz  26,9 % kapitału zakładowego. 
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji przez Pana 
Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami zale�nymi zwi�kszył si� o 229.430 sztuk akcji (Informacja 
dotycz�ca zwi�kszenia zaanga�owania kapitałowego w Spółce została przekazana Raportem 
bie��cym Nr 25/2009 z dnia 16 kwietnia 2009 roku). 
 
6. Stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce 
 
Członkowie Zarz�du i Rady Nadzorczej na dzie� przekazania raportu za I kwartał 2009 roku 
posiadali nast�puj�ce ilo�ci akcji: 
  

Liczba akcji 
szt. 

Zmiana 
(-) spadek,  (+) wzrost,            

(*) brak zmian 
ZARZ�D   

1. Jacek Ta
birek - * 
2. Jerzy Gazda - * 

Razem ZARZ�D - * 
   

RADA NADZORCZA   
1. Jadwiga Wi�niowska - * 
2. Lucjan Noras - * 
3. Tomasz Srokosz - * 
4. Dariusz Le�niak - * 
5. Marcin Strzelczyk - * 

Razem RADA NADZORCZA - * 
 
7. Post�powania tocz�ce si� przed s�dem i innymi organami 
 
Spółka informuje, i� nie tocz� si� przed s�dem, organem wła�ciwym dla post�powania 
arbitra�owego lub organem administracji publicznej post�powania dotycz�ce zobowi�za� albo 
wierzytelno�ci Spółki, których warto�	 stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych. 
 
8. Transakcje z podmiotami powi�zanymi 
 
Spółka nie zawarła z podmiotami powi�zanymi istotnych transakcji na warunkach innych ni� 
rynkowe. 
 
9. Por�czenia kredytu lub po�yczki lub udzielenie gwarancji 
 
Spółka nie udzieliła �adnych por�cze� kredytu lub po�yczki oraz nie udzieliła gwarancji innemu 
podmiotowi, których ł�czna warto�	 stanowiłaby równowarto�	 co najmniej 10% kapitałów 
własnych. 
 
10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj�tkowej, finansowej, wyniku 

finansowego 
 
Spółka na 31.03.2009 roku zatrudniała 262 pracowników, z czego 164 pracowników na 
stanowiskach robotniczych. 
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Sytuacja finansowa Spółki jest stabilna, pozwalaj�ca na terminow� realizacj� jej zobowi�za�. 
 
11. Czynniki, które w ocenie emitenta b�d� miały wpływ na osi�gni�te wyniki w perspektywie co 

najmniej kolejnego kwartału 
 
W I kwartale 2009 roku Spółka kontynuowała rozpocz�te w 2008 roku działania restrukturyzuj�ce 
zatrudnienie.  Procesy te maj� na celu redukcj� zatrudnienia w strukturach Spółki nie zwi�zanych z 
bezpo�redni� działalno�ci� wytwórcz� oraz w działach, których potencjał jest wy�szy ni� 
mo�liwo�	 jego wykorzystania. Jednocze�nie dla projektów realizowanych w znacznej odległo�ci 
od swojej siedziby Spółka redukuje koszty zwi�zane z delegowaniem pracowników poprzez 
zatrudnianie osób miejscowych. W obszarach kluczowych dla zagwarantowania Spółce 
planowanych przychodów Spółka zwi�ksza zatrudnienie, zwłaszcza kadry in�ynieryjno-techniczne. 
Procesy te kontynuowane b�d� w kolejnym kwartale. 
 
Jednym z istotnych czynników, który ma wpływ na wyniki finansowe Spółki, jest sytuacja na 
rynkach finansowych, a zwłaszcza du�a dynamika zmian kursów walut. Spółka realizuje kontrakty 
budowlane, których wynagrodzenie zostało ustalone w EUR i w zwi�zku z którymi Spółka posiada 
odpowiednie instrumenty pochodne, zabezpieczaj�ce ryzyko walutowe wynikaj�ce z tych 
kontraktów budowlanych. 
 
Spółka na bie��co dokonuje rozlicze� posiadanych transakcji zabezpieczaj�cych, zgodnie                
z terminami ich rozliczania. W zwi�zku z niezale�nymi od Spółki przesuni�ciami harmonogramów 
i terminów realizacji zabezpieczonych kontraktów budowlanych, transakcje te s� rozliczane 
cz��ciowo przez podstawienie waluty otrzymywanej w ramach wynagrodzenia z zabezpieczonych 
kontraktów budowlanych, a w pozostałej cz��ci poprzez rozliczenie ró�nicy pomi�dzy kursami            
z dnia rozliczenia i kursami zabezpieczonymi. Skutki tych rozlicze� s� na bie��co ujmowane            
w ksi�gach rachunkowych Spółki. W miejsce tej cz��ci transakcji zabezpieczaj�cych, dla której,          
ze wzgl�du na przesuni�cie wpływów walutowych z zabezpieczonych kontraktów budowlanych 
nast�puje ich rozliczenie przez ró�nic� kursów, Spółka otwiera nowe transakcje typu forward na 
sprzeda� waluty, dopasowuj�c je do aktualnego harmonogramu przewidywanych wpływów 
�rodków walutowych z realizacji zabezpieczonych kontraktów budowlanych. Taki sposób działania 
umo�liwia utrzymywanie wła�ciwego poziomu zabezpieczenia ryzyka walutowego, wynikaj�cego   
z przychodów z kontraktów budowlanych realizowanych w EUR. 
 
Posiadane przez Spółk� instrumenty pochodne wyceniane s� na koniec ka�dego okresu 
sprawozdawczego według warto�ci godziwej, a skutki okresowej wyceny (przeszacowania) 
instrumentów pochodnych zaliczane s� odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych 
okresu, w którym nast�piło przeszacowanie. 
 
Bior�c pod uwag� powy�sze nale�y zaznaczy	, �e zarówno kierunek jak i dynamika zmian kursów 
walutowych w przyszło�ci b�d� miały wpływ na wyniki finansowe Spółki w nast�pnych okresach 
sprawozdawczych. Uwzgl�dniaj�c jednak fakt, �e posiadane przez Spółk� transakcje walutowe 
powi�zane s� z przyszłymi wpływami z zabezpieczonych kontraktów budowlanych, Spółka b�dzie 
w stanie docelowo zbilansowa	 skutki negatywnej wyceny otwartych instrumentów pochodnych, 
przyszłymi wpływami z zabezpieczonych kontraktów budowlanych. 
 
Do najwa�niejszych innych czynników, które mog� mie	 wpływ na sytuacj� finansow� Spółki w 
perspektywie co najmniej kolejnego kwartału zaliczy	 nale�y: 
 
- wpływ �wiatowego kryzysu finansowego na tempo rozwoju polskiej gospodarki, 
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- wykorzystanie �rodków unijnych w ramach programów słu��cych finansowaniu inwestycji 
infrastrukturalnych, 

- tempo i zakres inwestycji zwi�zanych z Euro 2012. 
 
12. Kursy PLN / EUR  za  I kwartał 2008 i 2009 roku 
 
U�yte do przelicze� wybranych danych finansowych za I kwartał 2008 roku �rednie kursy NBP  
EUR/PLN 
 
I  / 2008     31.01.2008       3,6260 
II / 2008 29.02.2008  3,5204 
III/ 2008 31.03.2008  3,5258 
    --------- 
�redni kurs EUR/PLN dla I kwartału 2008 roku 3,5574 
 
U�yte do przelicze� wybranych danych finansowych za I kwartał 2009 roku �rednie kursy NBP 
EUR/PLN 
I  / 2009     30.01.2009       4,4392 
II / 2009 27.02.2009  4,6578 
III/ 2009 31.03.2009  4,7013 
   --------- 
�redni kurs EUR/PLN dla I kwartału 2009 roku 4,5994 
 
Do przelicze� poszczególnych pozycji bilansowych i rachunku przepływów finansowych przyj�to 
�redni kurs NBP EUR/PLN opublikowany w dniu 31.03.2009 roku, tj. 4,7013 oraz opublikowany w 
dniu 31.03.2008 roku – 3,5258 dla danych z roku 2008. Do poszczególnych pozycji rachunku 
zysków i strat zastosowano kurs, stanowi�cy �redni� arytmetyczn� �rednich kursów NBP 
opublikowanych w ostatnim dniu roboczym odpowiednio 2009 roku – 4,5994 i 2008 roku – 3,5574. 
 


