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Raport kwartalny za I kwartat 2009 roku — Pozostate Informacje

1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
BILANS 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. | 31.03.2009r. | 31.03.2008r. | 31.12.2008r.
Aktywa trwale 29719 28 405 30 594 6321 8 056 7 333
Aktywa obrotowe 47972 46 112 53942 10 204 13 079 12928
Aktywa razem 77 691 74 517 84 536 16 525 21135 20 261
Kapitat wtasny 48 135 62 056 51443 10238 17 601 12 329
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 556 12 461 33093 6 287 3534 7932
Pasywa razem 77 691 74 517 84 536 16 525 21135 20261
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. | 31.03.2009r. | 31.03.2008r. | 31.12.2008r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 19 845 12 489 88 307 4315 3511 25 001
towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i 20347 16 589 96 124 4424 4663 27214
materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy - 502 -4 100 - 7817 - 109 -1152 -2213
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej - 246 -4108 -10921 -53 -1155 -3092
Zysk (strata) brutto -3236 - 3408 - 12766 -704 - 958 -3614
Zysk (strata) netto -3308 -3306 - 10 547 -719 -929 - 2986
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 31.03.2009r. 31.03.2008r. 31.12.2008r. | 31.03.2009r. | 31.03.2008r. | 31.12.2008r.
Przep. pien. netto z dzial. operacyjnej 659 1916 _1145 140 543 _274
Przep. pien. netto z dziat. inwestycyjnej 13 -366 - 1041 3 - 104 -250
Przep. Pien. netto z dziat. finansowej - 131 - 100 -1827 - 28 - 28 - 438
Przeptywy pienigzne netto razem 541 1450 -4013 115 411 - 962
Srodki pienigzne na koniec okresu 17 661 22519 17 120 3757 6 387 4103

2. Grupa kapitatlowa, konsolidacja sprawozdan

Spotka posiada 100% udziatow w spolce zaleznej Energopol Road Ukraina Sp. z o0.0. z siedziba na

Ukrainie.

Spotka jest podmiotem sporzadzajacym jednostkowe sprawozdania finansowe.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust. 1

Ustawy o Rachunkowosci.

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta

Nie byto zmian w strukturze Spotki, w tym zmian w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji 1 zaniechania dziatalnosci.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 rok.

5. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Najwigkszym akcjonariuszem Spétki byt NFI Jupiter S.A., posiadajacy wedtug naszej wiedzy, na
dzien sporzadzenia raportu, 3.660.549 sztuk akcji oraz taka sama ilos¢ glosow na Walnym

Zgromadzeniu. Stanowi to 32,98% kapitatu zaktadowego 1 32,98% og6lnej liczby gltoséw.
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Drugim znaczacym akcjonariuszem byl Pan Zbigniew Jakubas, posiadajacy wraz z podmiotami
zaleznymi, wedlug naszej wiedzy, na dzien sporzadzenia raportu 2.985.487 sztuk akcji zwyktych 1
2.985.487 gloséw na WZA, co stanowi 26,9 % gloséw oraz 26,9 % kapitatu zaktadowego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji przez Pana
Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami zaleznymi zwigkszyt si¢ 0 229.430 sztuk akcji (Informacja
dotyczaca zwigkszenia zaangazowania kapitalowego w Spéice zostala przekazana Raportem
biezacym Nr 25/2009 z dnia 16 kwietnia 2009 roku).

6. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za I kwartat 2009 roku
posiadali nastgpujace ilosci akcji:

Zmiana
Liczba akcji (-) spadek, (+) wzrost,
szt. (*) brak zmian

ZARZAD

1. Jacek Tazbirek _

2. Jerzy Gazda -

Razem ZARZAD -

RADA NADZORCZA

1. Jadwiga Wisniowska -

2. Lucjan Noras -

3. Tomasz Srokosz -

4. Dariusz Le$niak -

5. Marcin Strzelczyk -

K| K| K| K| K| ¥

Razem RADA NADZORCZA -

7. Postgpowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

Spoétka informuje, iz nie tocza si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spoiki, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wiasnych.

8. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Spétka nie zawarla z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

9. Porgczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Spotka nie udzielita zadnych porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji innemu
podmiotowi, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto§¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego

Spotka na 31.03.2009 roku zatrudniala 262 pracownikéw, z czego 164 pracownikow na
stanowiskach robotniczych.
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Sytuacja finansowa Spoéiki jest stabilna, pozwalajaca na terminowa realizacjg jej zobowiazan.

11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bgda miaty wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W I kwartale 2009 roku Spétka kontynuowata rozpoczgte w 2008 roku dziatania restrukturyzujace
zatrudnienie. Procesy te maja na celu redukcjg zatrudnienia w strukturach Spé6tki nie zwiazanych z
bezposrednia dzialalnoScia wytworcza oraz w dziatach, ktérych potencjal jest wyzszy niz
mozliwos¢ jego wykorzystania. Jednoczes$nie dla projektéw realizowanych w znacznej odlegtosci
od swojej siedziby Spoétka redukuje koszty zwiazane z delegowaniem pracownikéw poprzez
zatrudnianie 0s6b miejscowych. W obszarach kluczowych dla zagwarantowania Spoéice
planowanych przychodéw Spétka zwigksza zatrudnienie, zwlaszcza kadry inzynieryjno-techniczne.
Procesy te kontynuowane bgda w kolejnym kwartale.

Jednym z istotnych czynnikéw, ktéry ma wpltyw na wyniki finansowe Spétki, jest sytuacja na
rynkach finansowych, a zwlaszcza duza dynamika zmian kurséw walut. Spétka realizuje kontrakty
budowlane, ktérych wynagrodzenie zostatlo ustalone w EUR i w zwiazku z ktérymi Spétka posiada
odpowiednie instrumenty pochodne, zabezpieczajace ryzyko walutowe wynikajace z tych
kontraktéw budowlanych.

Spotka na biezaco dokonuje rozliczen posiadanych transakcji zabezpieczajacych, zgodnie
z terminami ich rozliczania. W zwiazku z niezaleznymi od Sp6tki przesunigciami harmonogramow
1 terminéw realizacji zabezpieczonych kontraktéw budowlanych, transakcje te sa rozliczane
czgSciowo przez podstawienie waluty otrzymywanej w ramach wynagrodzenia z zabezpieczonych
kontraktéw budowlanych, a w pozostalej czgsci poprzez rozliczenie réznicy pomigdzy kursami
z dnia rozliczenia 1 kursami zabezpieczonymi. Skutki tych rozliczen sa na biezaco ujmowane
w ksiegach rachunkowych Spétki. W miejsce tej czgsci transakcji zabezpieczajacych, dla ktérej,
ze wzgledu na przesunigcie wptywow walutowych z zabezpieczonych kontraktow budowlanych
nastgpuje ich rozliczenie przez réznicg¢ kurséw, Spoétka otwiera nowe transakcje typu forward na
sprzedaz waluty, dopasowujac je do aktualnego harmonogramu przewidywanych wplywow
srodkéw walutowych z realizacji zabezpieczonych kontraktéw budowlanych. Taki sposéb dziatania
umozliwia utrzymywanie wlasciwego poziomu zabezpieczenia ryzyka walutowego, wynikajacego
z przychodéw z kontraktéw budowlanych realizowanych w EUR.

Posiadane przez Spoétke instrumenty pochodne wyceniane sa na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego wedlug wartosci godziwej, a skutki okresowej wyceny (przeszacowania)
instrumentéw pochodnych zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Biorac pod uwage powyzsze nalezy zaznaczy¢, ze zarowno kierunek jak i dynamika zmian kurséw
walutowych w przysztos$ci beda miaty wptyw na wyniki finansowe Spétki w nastgpnych okresach
sprawozdawczych. Uwzgledniajac jednak fakt, ze posiadane przez Spoike transakcje walutowe
powiazane sa z przysztymi wptywami z zabezpieczonych kontraktow budowlanych, Spoétka bedzie
w stanie docelowo zbilansowac¢ skutki negatywnej wyceny otwartych instrumentéw pochodnych,
przysztymi wptywami z zabezpieczonych kontraktow budowlanych.

Do najwazniejszych innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na sytuacj¢ finansowa Spotki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu zaliczy¢ nalezy:

- wplyw §wiatowego kryzysu finansowego na tempo rozwoju polskiej gospodarki,
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- wykorzystanie srodkéw unijnych w ramach programéw stuzacych finansowaniu inwestycji
infrastrukturalnych,
- tempo 1 zakres inwestycji zwiazanych z Euro 2012.

12. Kursy PLN / EUR za I kwartat 2008 i 2009 roku

Uzyte do przeliczen wybranych danych finansowych za I kwartat 2008 roku $rednie kursy NBP
EUR/PLN

I /2008 31.01.2008 3,6260
11 /2008 29.02.2008 3,5204
111/ 2008 31.03.2008 3,5258

Sredni kurs EUR/PLN dla I kwartatu 2008 roku 3,5574

Uzyte do przeliczen wybranych danych finansowych za I kwartat 2009 roku Srednie kursy NBP
EUR/PLN

I /2009 30.01.2009 4,4392
11 /2009 27.02.2009 4,6578
111/ 2009 31.03.2009 4,7013

Sredni kurs EUR/PLN dla I kwartatu 2009 roku 4,5994

Do przeliczen poszczegdlnych pozycji bilansowych i rachunku przeptywéw finansowych przyjegto
sredni kurs NBP EUR/PLN opublikowany w dniu 31.03.2009 roku, tj. 4,7013 oraz opublikowany w
dniu 31.03.2008 roku — 3,5258 dla danych z roku 2008. Do poszczegdlnych pozycji rachunku
zyskéw 1 strat zastosowano kurs, stanowiacy S$rednig arytmetyczna S$rednich kursow NBP
opublikowanych w ostatnim dniu roboczym odpowiednio 2009 roku — 4,5994 1 2008 roku — 3,5574.
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